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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (9 - 15 Agustos)

e ssizlik orani Haziran ayinda 2.5 puanlik azalis ile %10.6 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ay Tirkiye'de
issizlik orani %13.2 olarak kaydedilmisti.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Gliney Kore Merkez Bankasi ile 17.5 milyar TL'lik (2.3 trilyon won)
swap anlagmasi yapti.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini %19
seviyesinde tuttu. Karar metninde, dnceki metinde yer alan siki durus mesaji korundu.

e Sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda arindiriimamis verilerle yillik bazda %23.7 artarken, takvim
etkisinden arindiriimis verilerle yillik bazda %23.9 artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
tretim endeksi ise Haziran ayinda aylik %2.28 yikseldi.

e  Mayis ayinda 3.2 milyar dolar gergeklesen cari islemler agigl Haziran’da piyasa beklentisine paralel 1.1
milyar dolara geriledi. 12 ayhk kiimulatif toplamda ise Mayis’taki seviyesi olan 31.6 milyar dolardan 29.7
milyar dolara geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tlrkiye'nin kredi notunu "BB-", gorliinim{n
ise “duragan” olarak teyit ettigini acikladi. Fitch ayrica 2021 yilsonunda enflasyonun %16.9’a
gerilemesini ve Tirkiye ekonomisinin 2021 yilinda %7.9 blyUmesini beklediklerini agikladi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic bankanin varlik alimlarinin azaltiimasina Ekim-Aralik ayi arasinda
baslayabilecegini sdyledi.

e Fed’in sonbaharda varlik alimlarini azaltmaya baslamasi gerektigini belirten Boston Fed Baskani
Rosengren, varlik alimlarinin istihdam yaratmaya artik yardimci olmadigini, ev ve otomobil fiyatlarini
yukari gektigini belirtti.

e Chicago Fed Bagkani Charles Evans, varlik alim azaltimi zamanlamasi igin aceleci olunmamasi gerektigi
sinyalini verirken “Birkag istihdam verisi daha gérmek isterim” agiklamasini yapti.

e Kansas City Fed Baskani Esther George gli¢lii isglicli piyasasina atifta bulunarak Fed’in parasal tesvik
seviyesini azaltma zamani geldigini belirtti.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly ekonomik toparlanmanin giicii distntldigiinde Fed’in ultra
destekleyici para politikasindan geri ¢ekilmesine yilsonunda baslayabilecegini ifade etti.

e Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, bankanin varlik alimlari azaltma duyurusunu Eylil'de yapmasi ve
alimlarin azaltilmasina Ekim'de baslamasi gerektigini séyledi.

e Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Agustos’ta énciil verilere gére 70.2 ile beklentinin altinda
aciklandi ve 10 yilin en dislik seviyesine geriledi.

e Almanya’da ZEW endeksi Agustos ayinda beklentinin altinda gercgeklesti ve 63.3 seviyesinden 40.4
seviyesine geriledi. Béylece Almanya’da yatirimci gliveni artan vaka sayilari sebebiyle gecen yildan bu
yana en dusik seviyeye diisti.

o Ingiltere ekonomisi 2021 yilinin ikinci geyreginde dncii verilere gére yillik bazda %22.2 biiyiidi. Ulke
ekonomisi ceyreklik bazda ise beklentiye paralel %4.8 buyada.

e Japonya ekonomisi, ikinci geyrekte beklentilerin tizerinde bir dnceki ceyrege gére %0.3 buyidi. Ekonomi
yillik bazda ise %1.3 blyidu.
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Ayrintilar...

ABD’de Temmuz ayinda TUFE beklentilere paralel artis gosterirken UFE beklentilerin iizerinde

aciklandi.
Enflasyon (y-y, %) ABD'de enflasyon Temmuz ayinda beklentilerin
-y, %
Cekirdek Enflasyon (y-y, %) 7.8 hafif Gizerinde bir artigla yillik %5.4 oldu. Enflasyon
7.5 ——UFE (y-y, %) en son Agustos 2008'de %5.4 olarak gergeklesmisti.

Enflasyonda aylk bazda artis ise bir 6nceki aya gore
yavaslayarak %0.3 oldu. Cekirdek enflasyon ise
yillik %4.3 artarak beklentilere paralel gercgeklesti.
ABD'de enflasyon Haziran ayinda beklentileri

asarak yillik %5.4, aylik %0.9 olarak gergeklesmisti.
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hem gida fiyatlari hem de enerji fiyatlarinin yani
Kaynak: Reuters sira yeni arag fiyatlarindaki ytkselis de etkili oldu.
ilk 10 giinliik verilere gére eneriji fiyatlar Agustos ayinda daha giiglii bir artisa isaret ediyor. Ote yandan TUFE’nin

Agustos’ta tepe noktaya ulastigi disindltyor.

TUFE beklentilere paralel gerceklesmesine ragmen UFE &nceki aya kiyasla %1, énceki yilin ayni dénemine gére
%7.8 artt1 ve rekor seviyeye yiikseldi. Beklenti yillik bazda %7.3 artmasiydi. Haziran ayindaki UFE ise %6.8 olan
beklentinin lGzerinde yillik bazda %7.3 gergeklesmisti. Tiketici fiyatlarinin beklentilere paralel gergeklesmesine
karsin Uretici fiyatlarinin beklentilerin Gzerinde agiklanmasi, maliyet kaynakli enflasyonun nihaf olarak tiiketiciye
yansimasl konusunda baski yaratmaya devam ettigini gosterdi.

Gida ve enerji fiyatlar hari¢ hesaplanan gekirdek dretici fiyatlari ayhk %1 yikseldi. Beklenti %0.5 artacagi
yéniindeydi. Cekirdek UFE yillik bazda ise %5.6 olan beklentilerin Gistiinde %6.2 artis gdsterdi.

Enflasyon beklentilerden yiiksek gelmeye devam etmesine karsin bircok analist yiksek enflasyonun temel
sebebinin pandemi kaynakli kapanmalardan sonraki tam agilmanin etkisiyle konaklama, ulastirma fiyatlari, ikinci
el arag gibi belirli kategorilerde meydana gelen sert talep artislari ve tedarik zincirinde olusan bozulmadan
kaynakli oldugunu dusiniyorlar. Dolayisiyla analistler bu fiyat artisinin gegici oldugunu fiyathyorlar.
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Almanya’da ZEW ekonomik duyarlilik endeksi Agustos’ta sert sekilde geriledi.

Almanya’da ZEW ekonomik duyarlilik endeksi

ZEW ENDEKSI . .
140 salgin nedeniyle  yeni kapanmalarin
Euro Bélgesi Almanya yasanacagl endisesiyle Agustos’ta sert sekilde
90 N geriledi. Endeks Temmuz ayindaki 63.3’ten

/\/12\ 20 Agustos’ta 40.4’e geriledi. Agustos ayi rakami
40 / v I
/ //‘\—*\\/\ 56.7 olan beklentilerin de altinda kald1.
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7 v Euro Bolgesi’'nde de ayni endiselerle endeks
60 61.20'den 42.7’ye geriledi.
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K - arka arkaya Uglincli kez dusti. Bu,
aynak: Reuters

sonbaharda baslayacak olasi bir dordinci
Kovid-19 dalgasindan veya Cin'de blylimede yavaslama gibi Alman ekonomisi icin artan risklere isaret ediyor.
Aylardir devam eden ekonomik durum degerlendirmesindeki net iyilesme, halihazirda elde edilen yiksek biyime

nedeniyle beklentilerin de zayifladigini gdsteriyor” dedi.

Sanayi liretim endeksi yilin ikinci ¢eyreginde giiglii bliylimeye isaret ediyor.

= Biiyime (y-y,%) = Biiyiime (¢-¢,%,SA)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim

Mevsim ve Takvimden Arindirilmis Sanayi Uretim
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Kaynak: TUIK, TCMB, VakifBank Kaynak: TUIK, VakifBank

Sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %23.7 artarken (piyasa beklentisi %21.5
artis), takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %23.9 artti (piyasa beklentisi %21.1 artis). Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi ise Haziran ayinda aylik %2.28 (piyasa beklentisi: %2.1 artis)
ylkseldi. Boylece ceyreklik olarak degerlendirildiginde, takvim etkisinden arindirilmis sanayi tGretimi 2021 yilinin
ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %41.1 artti. S6z konusu artis sanayi lretim endeksi serisi
aciklandigindan beri tarihsel olarak ¢eyreklik bazdaki en yiksek artis oldu. Bir dnceki ceyrege gére mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi ise %1.6 artti.

Nisan ve Mayis aylarinda pandemi kaynakh baz etkisi yillik olarak sanayi liretim endeksindeki artista belirleyici
olmustu. Haziran ayinda gectigimiz yildan gelen baz etkisi azaldi. Baz etkisindeki s6z konusu azalisla birlikte,
Haziran ayinda yillik bazda sanayi Uretimindeki artis daha ihmh seviyelere dondi. Hem yillik hem de aylik olarak
sanayi Uretim endeksindeki yiikseliste ana faktor i¢ tiiketimin yani sira ihracat oldu. Ozellikle Haziran ayinda
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Kovid-19 salgininin yayilmasini 6nlemek (zere alinan kisitlamalarin gevsetilmesinin akabinde satin alma
yoneticileri imalat endeksinin (imalat PMI) 51.3 ile kritik 50 degerinin lizerine ¢ikmasi aylik bazda sanayi tretim
endeksindeki artisi destekledi.

imalat sanayi performansinda en énemli gdstergelerden biri kabul edilen imalat PMI'in Temmuz ayinda 54.0’e
ylkselmesi ise Temmuz ayinda sanayi Uretim endeksinin performansi agisindan pozitif sinyaller veriyor. Ancak
Temmuz ayinda sanayi Uretiminde yasanmasi beklenen pozitif seyre karsin finansal kosullarda yasanan sikilagma
sanayi Uretiminde halihazirda yasanan artisin bir miktar yavaslayabileceginin ilk isareti olabilir. Nitekim
momentumun yoniinii asagl ¢evirmis olmasi da bu durumu destekliyor. Kovid-19 pandemisinin sanayi retim
endeksinde yarattigl sert dislisiin sonrasinda yasanan sert toparlanmanin ardindan sanayi Uretim endeksinin
gecmis dénem ortalamasina yaklastigi (mean-reversion) goriiliiyor. Oniimiizdeki dénemde de sanayi Gretim
endeksinin ge¢mis dénem ortalamasi etrafinda kalmasini bekliyoruz. Bu baglamda sanayi Gretim endeksi
ortalamasina geri donerken sanayi Gretiminde bir miktar asagi yonla hareket yasanabilir.

_ Blylmenin en 6nemli oncil

Biiyiime Oram Mevsim ve Takvim Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi . i . . X
gostergelerinden olan sanayi (retim

(¢=6,%,5A) {e-¢, %, 3aylikort. ) .. S ..
endeksinin  yiin  ikinci  ¢eyreginde
2020-Q1 0.1 1.0 . o o

gosterdigi  tarihi sert toparlanmanin
2020-Q2 -11.0 -19.4 etkisiyle biiylimenin yilin ikinci ceyreginde
2020-03 15.9 29.6 yilhk olarak %20'nin Uzerinde
2020-04 1.7 a5 gerceklesmesini bekliyoruz. Yillik bazdaki
oL 17 77 sert yikselise karsin, ¢ceyreklik olarak yilin
ikinci ceyreginde bir 6nceki ¢ceyrege gore

2021-Q2 1 Eylarde 16 biviimed | |
agiklanacaktir. . lyimede yavaslama yasanmasi olasi
gorindyor. Bu disincemizin temel

nedeni ise mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretiminde yilin ikinci ceyreginde yilin ilk ceyregine
gore yavaslama yasanmasindan kaynaklaniyor. 2020 yilinda yasanan pandemi sonrasi gelen kapanmalarla birlikte
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretiminde ceyreklik bazdaki %19.4 azalis sonrasi, Uglinci
ceyrekte hizli toparlanma yasanmis ve %29.6 artis gergeklesmistir. 2020 yilinin son ¢eyreginden itibaren ise %4.5
olarak yasanan artisin ardindan sirasiyla %2.7 ve %1.6’ya gerileme yasanmistir. Oniimiizdeki dénemde sz
konusu gerileme bir miktar daha surebilir. Temmuz ayina iliskin 6ncul veriler yillik bazda sanayi lretiminin
ivmelendigine isaret etse de son donemde finansal kosullarda yasanan sikilasmanin etkisiyle i¢ talep kosullarinda
olusabilecek yavaslamadan dolayi sanayi Uretiminin artis hizinin geyreklik bazda yavaslamasi devam edebilir.
Asillamanin giderek artmasinin yarattigi olumlu kosullara karsin, Delta varyantinin yarattigi riskler halen
gindemdeki yerini koruyor. Gegmis donemde tam kapanmadaki olumsuz kosullarin yeniden yasanmasi
beklenmiyor ancak yine de Delta varyantinin etkileri yakindan takip edilecek. Bu durumun yani sira finansal
kosullardaki sikilasmanin sanayi liretimi ve blylime Uzerinde yaratabilecegi asagi yonlu etkiler 6zellikle yilin
sonlarina dogru gorilebilir. Ancak, tiim bu gelismelere karsin Kovid-19’un basinda yasanan olumsuzluklarin artan
asilama ile birlikte geride kaldigi degerlendirildiginde, simdiye kadar agiklanan sanayi liretim endeksi verilerinin
beklentilerin ¢ok lizerinde gelmesinin de etkisiyle 2021 yilinda beklenemedik bir olumsuz durum yasanmadigi
stirece 2021 yilinda biyiimenin %6-%7 civarlarinda ger¢eklesecegi dislincemizi korudugumuzu hatirlatalim.
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Cari islemler a¢igi Haziran’da 1.1 milyar dolar oldu.

(Milyon dolar) Haz'an Ocak-Haziran 12 Ayhk Toplam
2020 2021 2020 2021 | Degisim(%) =~ 2020 2021
Cari islemler Dengesi -3,074 -1,127 -21,226 -13,601 -35.9 -13,761 -29,679
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -2,629 -696 -16,879 -9,244 -45.3 -13,738 -29,679
Enerji Harig Cari Denge -1,778 1,828 -9,326 1,440 - 14,176 -2,328
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 39.6 1,995 -1,761 3,587 - 27,437 14,656
Dis Ticaret Dengesi -2,061 -1,599 -18,266 -13,366 -26.8 -28,001 -32,981
Hizmetler Dengesi -346 1,511 2,603 5,628 -- 25,579 12,179
Turizm Gelirleri 29 1,026 2,723 4,087 50.1 19,637 10,544

Mayis ayinda 3.1 milyar dolar gergeklesen cari islemler agigI Haziran’da piyasa beklentisine paralel 1.1 milyar
dolara geriledi. 12 ayhk kiimulatif olarak, Mayis’ta 31.8 milyar dolar olan cari islemler agigi Haziran’da 29.7 milyar
dolara geriledi.

Haziran ayinda 796 milyon dolar dogrudan yatirim, 2.8 milyar dolar portfoy yatirimi, 3.4 milyar dolarlik ise diger
yatirim kanaliyla déviz girisi oldu.

Rezervlerde 8.8 milyar dolarlik artis yasandi. Rezervlerdeki bu artis verilerin agiklandigi tarihten bugiine en yiksek
artis olurken, net hata noksan kaleminde yasanan doviz girisi ise 2021 yil Ocak ayindan sonraki en yiiksek
seviyede gergeklesti.

TCMB, Agustos toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %19’da sabit birakti.

== Gecelik Bor¢ Verme (20.50) Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Gecelik Borg Alma (17.50) (TCMB) 12 Agustos’ta yapilan Para

1 Hafta Vadeli Repo Ihale (19.00) Politikas! Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
= GLP Bor¢ Verme (23.50)

30 hafta vadeli repo ihale faiz oranini
25 __— beklendigi gibi %19 seviyesinde sabit
20 (—
birakti.
15
10 Karar metninde, dnceki metinde yer alan
5 .
siki durus mesaji korundu. Bununla
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N N ® 0 0 W O D OO O O o o o birlikte faizin enflasyon (zerinde
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2 8§38 28332 83352838 D olusturulmaya devam edecegi
H n
Kavnak: TCMB vurgulandi. Metinde, "Enflasyonda kalici

dislise isaret eden glcli gostergeler

olusana ve orta vadeli %5 hedefine
ulasincaya kadar politika faizi, giicli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun tzerinde bir
diizeyde olusturulmaya devam edilecektir." ifadeleri kullanildi.

Karar metninde parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep lizerindeki yavaslatici etkilerinin gézlendigi belirtilirken
enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki ylksek seviyeler dikkate alinarak, Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin diistis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durusun kararhlikla strdiriilecegi
mesajl yinelendi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Enflasyon gériinimuyle ilgili olarak, son dénemde ithalat fiyatlari ve yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislarin
yani sira, talep kosullari, bazi sektorlerdeki arz kisitlari, agilmanin etkisiyle yaz aylarinda enflasyonda
gorilebilecek oynakliklar ve enflasyon beklentilerindeki yuksek seviyelerin, fiyatlama davraniglar ve enflasyon
goriinimu Gzerinde risk olusturmaya devam ettigi vurgulandi.

Temmuz ayina iliskin aylik fiyat gelismeleri degerlendirmesinde gida fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki etkilerine
dikkat ¢ceken Merkez Bankasi faiz karari metninde de konuya dikkat ¢ekti. Uluslararasi tarimsal emtia ve gida
fiyatlarindaki yiiksek seviyelere ilave olarak, bazi Grlinlerde iklim kosullari kaynakl arz yonlu etkilerin agilma
etkileriyle birlesmesiyle Temmuz ayinda gida fiyatlarinda gbzlenen artigin, enflasyondaki yiikseliste belirleyici
oldugu belirtildi.
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DiPNOT

Birlesmis Milletler (BM) Hiikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC) tarafindan 9 Agustos’ta yayimlanan iklim Raporu
iklim felaketiyle ilgili tespitlerde bulunarak kirmizi alarm uyarisi verdi. Rapora goére bilim insanlari yaklasik 15 yil icinde sera
gazlarinin atmosfere saliniminin devam etmesi sonucu dnemli bir sicaklik sinirinin asilabilecegini ve bu yiizyil sonunda deniz
seviyelerinin 2 metreye kadar yiikselebilecegini belirtiyor. Raporda iklim felaketinin 6nlenebilmesi icin gecikmeden eyleme
gecilmesi ve ortak hareket edilmesi gerektigi vurgulandi. IPCC raporunda insan kaynakli faaliyetlerin etkisinin atmosferi,
okyanuslari ve topragi isittiginin kesin oldugu ifade edildi. Rapor, Glasgow’da Kasim ayinda gerceklesecek olan COP26
olarak adlandirilan Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’ndan &nce yayimlandi. Raporu yazan bilim insanlari,
1970'ten bu yana diinya ylzeyindeki sicakliklarin son 2000 yilda diger herhangi bir 50 yillik dénemden daha hizh arttigini
ve bu isinmanin, simdiden diinyanin her bélgesinde bircok hava ve iklim asiriligini etkiledigini ifade etti. Raporda 6ne ¢ikan
veriler sunlar oldu:

e Duinya ylzeyinde sicaklik, 2011-2020 arasinda 1850-1900 arasindakinden 1.09 °C daha yiksekti.

e Son besyil, 1850'den bu yana kaydedilen en sicak donem oldu.
e Son zamanlarda deniz seviyesindeki ylikselme orani, 1901-1971 ile karsilastirildiginda neredeyse U katina gikt.

e 1990'lardan bu yana buzullarin kiresel olarak erimesinin ve Arktik deniz buzundaki kiigiilmenin en énemli itici
giicl, "buyuk olasilikla" (% 90) insan etkisi oldu.

e Sicak hava dalgalari da dahil olmak Gzere asiri sicaklarin 1950'lerden bu yana daha sik ve yogun hale geldigi,
soguk olaylarin ise daha az siklikta ve daha az siddetli hale geldigi neredeyse kesinlesti.

Okyanuslarin 1sinmaya bagli olarak asidik hale gelmeleri ve deniz mercanlarinin yok olmasi, dag ve kutup buzullarinin
erimeye devam etmesi, kiyi bolgelerindeki milyonlarca insanin sel tehdidi altinda yasamasi ve yanginlarin artmasi da iklim
degisikliginin sonuglari arasinda yer aliyor.

Bilim insanlari tim emisyon senaryolarina gore sicakliklarin 2040 yilina kadar 1850-1900 seviyelerinin 1.5 °C Uzerine
cikmasini bekliyor. 1.5 °C'lik 1Isinmada bile "tarihsel kayitlarda benzeri olmayan" bazi asiri iklim olaylarinin artan bir sekilde
meydana gelecegi belirtiliyor. Yakin gecmiste ylzyilda bir kez meydana gelen asiri deniz seviyesi olaylarinin 2100 yilina
kadar gelgit 6l¢im konumlarinin yarisindan fazlasinda en az yilda bir kez meydana gelecegi tahmin ediliyor.

Bilim insanlari kiiresel karbon salinimlarinin 2030 yilina kadar yariya indirilebilmesinin, bu ytzyilin ortasina kadar net sifir
emisyona ulasiimasiyla mimkin oldugunu soyledi. Net sifir emisyona ulasmak icin, temiz teknolojiyi kullanarak sera gazi
emisyonlarini miimkiin oldugunca azaltmak, karbon yakalama ve depolama teknolojileri kullanarak mevcut emisyonlari
etkisiz kilmak gerektigi belirtildi. Mevcut iklim politikalari ve Paris Anlagsmasi kapsaminda sunulan ulusal katki beyanlari
dogrultusunda kiiresel 1sinma, en iyi tahminle 2100'de 2.7 dereceye ulasiyor. insan kaynakl kiiresel isinmayi belirli bir
dizeyde sinirlandirmak, toplam karbon emisyonlarinin sinirlandirilmasinin yani sira net sifir emisyona ulasilmasini ve diger
sera gazi emisyonlarinda 6nemli azaltim gerceklesmesini gerektiriyor. Bu kapsamda bilim insanlari, kiiresel sicakhk artigini
1.5 dereceyle sinirlandirmak igin acilen harekete ge¢cme ¢agrisinda bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (16 — 20 Agustos 2021)

| Tarih | Olke | Agiklanacak Veri | Onceki| ____Beklenti]

16.08.2021  Tirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Temmuz) -25 milyar & 45'7A?|ill(\|/:;;|;
ABD New York Fed imalat Endeksi (Agustos) 43 35

Japonya GSYH (2.geyrek, yilliklandiriimis) -%3.9 %1.3 (Agiklandi)

Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) %21.1 %23 (Agikland)

17.08.2021  Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Haziran, y-y) %29.1 --
ABD Perakende Satiglar (Temmuz, a-a) %0.6 -%0.2

Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, a-a) %0.4 %0.4

Euro Bolgesi  GSYH (2.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) -%0.3 %2

ingiltere issizlik Orani (Haziran) %4.8 -

18.08.2021 ABD insaat izinleri (Temmuz, a-a) -%5.3 -
Konut Baslangiglari (Temmuz, a-a) %6.3 -

Fed Toplanti Tutanaklari -- --

Euro Bolgesi TUFE (Temmuz, y-y) %1.9 %2.2

ingiltere TUFE (Temmuz, y-y) %2.5 -

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) 383.2 milyar ¥ 202.3 milyar ¥

Makine Siparigleri (Haziran, y-y) %12.2 %15.8

19.08.2021  Turkiye TCMB Toplanti Tutanaklari -- --
ABD Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari 375 bin kisi --

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agustos) 21.9 --

Oncii Géstergeler Endeksi (Temmuz, a-a) %0.7 %0.7

20.08.2021  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Temmuz) 2,026.8 milyar & --
Almanya UFE (Temmuz, a-a) %1.3 %0.8

ingiltere Perakende Satislar (Temmuz, y-y) %9.7 --

Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) -7 --

Japonya TUFE (Temmuz, y-y) %0.2 ==
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
. I Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (C GSYH B 0 PR
. ( an i i Igsizlik Orani Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T

TL) endeksi, y-y, %) (%) (takvim etkisinden (%)

b Y, % arindirilmig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) 106 239 76.7

(Haziran 2021) (Haziran 2021) (Temmuz 2021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Temmuz) 18.95 17.22 44.92
M1 M2 M3 EmieTen TCMB Br(u“t’| ::I);:I:zsr;ezervlerl
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(06.0;.2021) 1,398,665 3,836,410 3,950,599 211,807 67,736
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
S‘:: ; ;‘é":;::)a“ 17.50 20.50 19.00 19.95
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan 1.1 (Haziran 2021) 19.8 (Haziran 2021)  22.6 (Haziran 2021) -2.9 (Haziran 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,135.4 (Haziran 2021) 891.4 (Haziran 2021) 1,042.6 (2021-1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Temmuz) 83.5 93.4 9.9 17.6
2020 (Temmuz) 116.2 86.5 -29.7 -21.2
2021 (Temmuz) 141.1 95.3 -45.8 -22.2
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.3 (2021-1) 40.4 (2021-1) -4.9 (2021-1)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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